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6.9 Vydávání �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií v �p�Y�í�p�a�d��� �n�e�p�e�n���~�i�t�ý�c�h� �v�k�l�a�d�o� 

�N�e�p�e�n���~�i�t�ý�m� vkladem se rozumí �p�e�n���z�i� ocenitelné �v���c�i� ve vlastnictví investora, které investor �p�Y�e�d�a�l� Fondu 
s cílem získání �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií. K �p�Y�i�j�e�t�í� �n�e�p�e�n���~�i�t�é�h�o� vkladu je �t�Y�e�b�a� �p�Y�e�d�c�h�o�z�í�h�o� schválení 
�O�b�h�o�s�p�o�d�a�Y�o�v�a�t�e�l�e� �u��i�n���n�é�h�o� na �z�á�k�l�a�d��� žádosti investora, jejíž �s�o�u��á�s�t�í� je popis �p�Y�e�d�m���t�u� �n�e�p�e�n���~�i�t�é�h�o� 

vkladu �v��e�t�n��� jeho �o�c�e�n���n�í�.� �N�e�p�e�n���~�i�t�ý�m� vkladem �m�o�~�e� být pouze aktivum, které �m�o�~�e� být na �z�á�k�l�a�d��� 

�i�n�v�e�s�t�i��n�í� strategie uvedené ve Statutu �p�o�Y�í�z�e�n�o� do majetku Podfondu, je-li provedení takového vkladu pro 
Podfond vhodné a �ú��e�l�n�é�.� �O�c�e�n���n�í� �n�e�p�e�n���~�i�t�é�h�o� vkladu se provádí �o�b�d�o�b�n��� dle ustanovení zákona o 
obchodních korporacích o �o�c�e�n���n�í� �n�e�p�e�n���~�i�t�é�h�o� vkladu �p�Y�i� zvyšování základního kapitálu u akciové �s�p�o�l�e��n�o�s�t�i�,� 

tj . zpravidla na �z�á�k�l�a�d��� posudku zpracovaného znalcem, kterého �u�r��í� �O�b�h�o�s�p�o�d�a�Y�o�v�a�t�e�l�.� Náklady na 
vypracování znaleckého posudku nese investor. 

V �p�Y�í�p�a�d��� �n�e�p�e�n���~�i�t�ý�c�h� �v�k�l�a�d�o� investora se postupuje �o�b�d�o�b�n��� k ustanovením odst. 6.8 Statutu. 

�P�o��e�t� �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií vydaných investorovi odpovídá podílu ��á�s�t�k�y� stanovené �o�c�e�n���n�í�m� �n�e�p�e�n���~�i�t�é�h�o� vkladu 
a aktuální hodnoty �p�Y�í�s�l�u�a�n�é� �t�Y�í�d�y� �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií Fondu platné pro Den �o�c�e�n���n�í� a zvýšené o �p�Y�í�p�a�d�n�o�u� 

vstupní �p�Y�i�r�á�~�k�u�.� 

6.10 Právo odmítnout žádost o vydání �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií 

Pro udržení stability nebo �d�o�v���r�y�h�o�d�n�o�s�t�i� Podfondu je �O�b�h�o�s�p�o�d�a�Y�o�v�a�t�e�l� �o�p�r�á�v�n���n� rozhodnout, které pokyny 
�s�m���Y�u�j�í�c�í� k vydání �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií akceptuje a které pokyny neakceptuje. �D�o�v�o�d�e�m� odmítnutí �m�o�~�e� být �n�a�p�Y�.� 

nedostatek �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� �p�Y�í�l�e�~�i�t�o�s�t�í�,� �p�Y�e�b�y�t�e�k� likvidních �p�r�o�s�t�Y�e�d�k�o� Podfondu ��i� z �d�o�v�o�d�o� dle zák. ��.� 253/2008 
Sb., o �n���k�t�e�r�ý�c�h� �o�p�a�t�Y�e�n�í�c�h� proti legalizaci �v�ý�n�o�s�o� z trestné ��i�n�n�o�s�t�i� a financování terorismu, ve �z�n���n�í� 

�p�o�z�d���j�a�í�c�h� �p�Y�e�d�p�i�s�o�.� V �p�Y�í�p�a�d���,� že v mezidobí od �p�Y�i�j�e�t�í� pokynu �s�m���Y�u�j�í�c�í�m�u� k vydání �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií do doby 
rozhodnutí o neakceptaci takového pokynu budou �p�e�n���~�e�n�í� �p�r�o�s�t�Y�e�d�k�y� investora poukázány na �ú��e�t� Podfondu 
u �D�e�p�o�z�i�t�á�Y�e�,� je �O�b�h�o�s�p�o�d�a�Y�o�v�a�t�e�l� povinen tyto �p�e�n���~�n�í� �p�r�o�s�t�Y�e�d�k�y� zaslat �z�p���t� na �ú��e�t� investora, z kterého 
byly investorem poukázány, resp. postupuje dle �d�o�t��e�n�ý�c�h� ustanovení zák. � �.� 253/2008 Sb., o �n���k�t�e�r�ý�c�h� 

�o�p�a�t�Y�e�n�í�c�h� proti legalizaci �v�ý�n�o�s�o� z trestné ��i�n�n�o�s�t�i� a financování terorismu, ve �z�n���n�í� �p�o�z�d���j�a�í�c�h� �p�Y�e�d�p�i�s�o�.� 

6.11 �N���k�t�e�r�á� pravidla pro �p�Y�í�p�a�d� �ú��a�s�t�i� Podfondu na �p�Y�e�m���n��� 

�V�ý�m���n�n�ý� �p�o�m���r� se v �p�Y�í�p�a�d��� �ú��a�s�t�i� Podfondu na �p�Y�e�m���n��� dle zvláštního právního �p�Y�e�d�p�i�s�u� stanoví ke dni 
�p�Y�e�d�c�h�á�z�e�j�í�c�í�m�u� den, k �n���m�u�~� nastanou právní �ú��i�n�k�y� �p�Y�e�m���n�y�.� V �p�Y�í�p�a�d���,� že je Podfond �p�Y�i� �p�Y�e�m���n��� 

nástupnickou �s�p�o�l�e��n�o�s�t�í�,� vychází se pro �ú��e�l�y� stanovení �v�ý�m���n�n�é�h�o� �p�o�m���r�u� uvedeného v �p�Y�í�s�l�u�a�n�é�m� projektu 
�p�Y�e�m���n�y� z podílu hodnoty vlastního kapitálu nebo jeho ��á�s�t�i� �s�p�o�l�e��n�o�s�t�i� �z�ú��a�s�t�n���n�é� na �p�Y�e�m���n��� �p�Y�e�c�h�á�z�e�j�í�c�í� 

na Podfond a fondového kapitálu Podfondu, a to bez zahrnutí �ú��e�t�n�í�c�h� a majetkových �d�o�p�a�d�o� �p�Y�e�m���n�y�.� 

6.12 Odkupování �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií 

Odkoupit lze �i�n�v�e�s�t�i��n�í� akcie investora, který �d�o�r�u��i�l� Administrátorovi žádost o odkoupení �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií. 
Žádost �d�o�r�u��e�n�á� Administrátorovi �n�e�j�p�o�z�d���j�i� do 16 hodin Dne �o�c�e�n���n�í�,� resp. �p�Y�i�p�a�d�á�-�l�i� Den �o�c�e�n���n�í� na jiný než 
pracovní den, pak do této doby v pracovní den mu �p�Y�e�d�c�h�á�z�e�j�í�c�í�,� se považuje za žádost podanou ke Dni 
�o�c�e�n���n�í�,� jinak se žádost považuje za podanou k nejbližšímu následujícímu Dni �o�c�e�n���n�í�.� 

Podfond odkupuje �i�n�v�e�s�t�i��n�í� akcie za aktuální hodnotu �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií dané �t�Y�í�d�y�,� vyhlášenou �z�p���t�n��� pro 
období, v �n���m�~� obdržel žádost investora o odkup. Ve �l�h�o�t��� 3 �m���s�í�c�o� ode dne, kdy bylo zahájeno vydávání 
�i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií, se provádí odkup �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií za tutéž ��á�s�t�k�u�,� za jakou se provádí jejich vydávání. 

Minimální hodnota jednotlivého odkupu �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota všech 
�i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií ve vlastnictví jednoho investora nesmí po provedení odkupu klesnout pod ��á�s�t�k�u� odpovídající 
minimální výši investici daného investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanoví-li Zákon jinak. Pokud by k tomu došlo, 
je Administrátor �o�p�r�á�v�n���n� provést odkoupení všech zbývajících �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií daného investora. 

Odkup �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií uvedených v žádosti investora bude �v�y�p�o�Y�á�d�á�n� ve �l�h�o�t��� uvedené v odst. 6.1 Statutu, a 
to bezhotovostním �p�Y�e�v�o�d�e�m� na �ú��e�t� investora uvedený ve �s�m�l�o�u�v��� �u�z�a�v�Y�e�n�é� mezi investorem a Fondem. 

�S�o�u��á�s�t�í� odkupu �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií Podfondu, které budou v �d�o�b��� jejich odkupu �p�Y�i�j�a�t�y� k obchodování na 
evropském regulovaném trhu, bude i postup vedoucí k odepsání odkupovaných �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� akcií z �ú��t�u� 

vlastníka vedený v evidenci zaknihovaných cenných �p�a�p�í�r�o� dle ZPKT, jakož i stažení odkupovaných �i�n�v�e�s�t�i��n�í�c�h� 
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akcií z obchodování na evropském regulovaném trhu, a to tak, aby k výše uvedenému odepsání a stažení došlo 
v období před odkupem investičních akcií ze strany Fondu. V případě odkupu investičních akcií Podfondu, které 
budou v době jejich odkupu přijaty k obchodování na evropském regulovaném trhu, je investor žádající o odkup 
povinen poskytnout Fondu, Administrátorovi, organizátorovi evropského regulovaného trhu, na kterém se 
odkupovaná investiční akcie nachází, a osobě vedoucí evidenci zaknihovaných cenných papírů dle ZPKT, ve 
které je odkupovaná investiční akcie evidována, nezbytnou součinnost k uskutečnění celého procesu odepsání 
a stažení odkupované investiční akcie. V případě, že investor takovou součinnost neposkytne, není Fond po 
dobu neposkytnutí takové součinnosti v prodlení s odkoupením investičních akcií.Obhospodařovatel si může 
v závislosti na odlišném vymezení podmínek pro upisování jednotlivých tříd investičních akcií při odkupu 
investičních akcií účtovat za každou odkoupenou investiční akcii i odlišnou výstupní srážku. Výše výstupních 
srážek pro konkrétní třídy investičních akcií jsou uvedeny v odst. 6.1 Statutu. 

6.13 Pozastavení vydávání a odkupování investičních akcií 

Obhospodařovatel může pozastavit vydávání a odkupování investičních akcií Podfondu, pokud je to nezbytné z 
důvodu ochrany práv nebo právem chráněných zájmů investorů, jako např. při prudkém pohybu hodnoty aktiv 
tvořících podstatnou část majetku Podfondu. O pozastavení vydávání a odkupování investičních akcií Podfondu 
rozhoduje Obhospodařovatel. Pozastavení odkupování investičních akcií se vztahuje i na investiční akcie 
Podfondu, o jejichž odkoupení investor požádal před pozastavením vydávání nebo odkupování investičních 
akcií a u nichž nedošlo k vypořádání obchodu, nebo během doby pozastavení vydávání nebo odkupování 
investičních akcií. 

6.14 Specifické náklady a výkonnostní poplatky tříd 

V jednotlivých třídách investičních akcií jsou určeny níže uvedené specifické náklady a poplatky, které jsou 
mimo jiné zohledněny při výpočtu alokačních poměrů tříd dle odst. 6.6 Statutu. 

6.14.1 Výkonnostní odměna ve formě poplatků nebo specifických výkonnostních nákladů tříd 

Výkonnostní odměna je dále stanovena ve formě výkonnostních poplatků. Nad tento rámec nejsou 
stanoveny žádné specifické výkonnostní náklady tříd. 

Výkonnostní poplatky třídy jsou stanoveny ve formě výkonnostní úplaty Odbornému poradci pro První 
podfond (tzv. performance fee) pro všechny třídy. Jedná se o roční odměnu, která se stanovuje 
průběžně samostatně pro každou třídu zvlášť vždy při stanovení aktuální hodnoty investiční akcie 
třídy. 

Výše roční výkonnostní odměny pro třídu investičních akcií A se vypočte v závislosti na meziročním 
růstu fondového kapitálu třídy. Při srovnání fondového kapitálu třídy se zohlední všechny případné 
dividendy, vstupy a výstupy investorů, které byly ve sledovaném období zaúčtovány a promítnuty do 
fondového kapitálu třídy, a to i poměrně v rámci roku. Výše výkonnostní odměny se počítá z hodnot 
před zaúčtováním nákladů na tuto výkonnostní odměnu a daň z příjmů. 

Výše roční výkonnostní odměny třídy bude proto stanovena výpočtem dle následujících vzorců: 

zi = GNAVTi- NAVTlast-I (PTi- NTi- DIVJDTi) 
i 

přitom platí, že: 
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Pro i odpovídající ocenění v průběhu roku dohadná položka na výkonnostní odměnu 
třídy při i-tém ocenění nebo pro i v posledním období roku přímo výkonnostní 
odměna třídy. 

Fondový kapitál třídy při i-tém ocenění bez zohlednění výkonnostní odměny třídy 
a/nebo specifických nákladů třídy a nákladu na daň z příjm ů. 

Fondový kapitál třídy na konci minulého roku. 

Finanční objem všech vydaných investičních akcií třídy, jejichž den vydání leží vi-tém 
období. 

Finanční objem všech zpětně odkoupených investičních akcií třídy, jejichž den odkupu 
leží v i-tém období. 

Finanční objem vyplácených podílů na zisku a na výnosech z hospodaření přiznaný 

Podfondem na investiční akcie třídy vi-tém oceňovacím období. Okamžikem přiznání 

se rozumí den, kdy dojde ke schválení návrhu statutárního orgánu na rozdělení zisku 
valnou hromadou Fondu. 

Počet oceňovacích období v jednom roce. 

Pořadové číslo aktuálního oceňovacího období v daném roce. 

A dále platí, že v případě třídy investičních akcií vedené v jiné měně, než je CZK, jsou všechny hodnoty 
použité pro výpočet výkonnostní odměny třídy PFT kalkulovány v měně třídy a následně je PFT 
jednorázově přepočítána do CZK kurzem ČNB platným ke dni D. Pro účely výpočtu PFT v této cizí měně 
třídy je tímto kurzem přepočtena i hodnota GNAVTi z CZK do měny příslušné třídy. 

6.14.2 Ostatní specifické náklady tříd 

Žádné jiné specifické náklady tříd nejsou stanoveny. 

6.15 Veřejné nabízení 

Veřejné nabízení investičních akcií je povoleno. 

7 INFORMACE O POPLATCÍCH A NÁKLADECH 

7.1 Údaje o poplatcích účtovaných investorům a nákladech hrazených z majetku Podfondu 

Jednorázové poplatky účtované před nebo po ukončení investice 
Oedná se o nejvyšší částku, která může být investorovi účtována před uskutečněním nebo vyplacením investice) 
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Vstupní poplatek (přirážka) Uveden v odst. 6.1 Statutu 

Výstupní poplatek (srážka) Uveden v odst. 6.1 Statutu 

Náklady hrazené z majetku Podfondu v průběhu roku 

Celková nákladovost (TER) 3,06% 

Náklady hrazené z majetku Podfondu za zvláštních podmínek 

Výkonnostní poplatek Uveden v odst. 6.14 Statutu 

Investor nenese žádné další poplatky ani náklady, tj . veškeré náklady a poplatky jsou hrazeny přímo z majetku 
Podfondu. Přestože poplatky a náklady Podfondu slouží k zajištění správy jeho majetku, mohou snižovat 
zhodnocení investovaných prostředků. 

7.2 Ukazatel celkové nákladovosti 

Ukazatel celkové nákladovosti Podfondu za předchozí účetní období v procentním vyjádření se rovná poměru 
celkových nákladů k průměrné měsíční hodnotě fondového kapitálu Podfondu, p řičemž celkovou výší nákladů 
se rozumí součet nákladů na poplatky a provize, správních nákladů a ostatních provozních nákladů ve výkazu o 
nákladech, výnosech a zisku nebo ztrát Podfondu podle zvláštního právního předpisu , po odečtení poplatků a 
provizí na operace s investičními nástroji podle tohoto zvláštního právního předpisu . 

Skutečná výše nákladovosti Podfondu za předchozí Účetní období bude každému investorovi dostupná 
prostřednictvím Klientského vstupu. 

7.3 Způsob určení a výše úplaty Obhospodařovatele 

Úplata Obhospodařovateli za obhospodařování Podfondu je zahrnuta v úplatě za obhospoda řová n í Fondu 
uvedené v čl. 10 statutu Fondu. 

7.4 Způsob určení a výše úplaty Administrátora 

Úplata Administrátorovi za činnost administrátora Podfondu je zahrnuta v úplatě za činnost administrátora 
Fondu uvedené v čl. 10 statutu Fondu. 

7.5 Způsob určení a výše úplaty Depozitáře 

Úplata Depozitáře za výkon činnosti depozitáře pro Podfond je zahrnuta v úplatě za výkon činnosti depozitáře 
pro Fond uvedené v čl. 10 statutu Fondu. 

7.6 Způsob určení a výše úplaty Externích poskytovatelů služeb 

Úplata Odbornému poradci pro Podfond je zahrnuta v úplatě odbornému poradci pro Fond uvedené v čl. 10 
statutu Fondu. 

7. 7 Ostatní náklady hrazené z majetku Pod fondu 

Podfondu mohou dále vznikat další náklady uvedené v čl. 10 statutu Fondu. 

7.8 Další informace k nákladům 

Se skutečnou výší nákladů za předchozí účetní období se může investor seznámit v sídle Administrátora a 
současně prostřednictvím Klientského vstupu. 
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